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Tenore di vita: il ritorno dell’ottimismo

Figura 1.8 — Giudizi di sufficienza sul reddito corrente e all’epoca di andare in pensione

(saldi percentuali degli intervistati; le barre rappresentano le variazioni annuali - Nel 2009 || SOldO perse 6 pU nh
in euro del PIL medio per abitante a prezzi costanti del 2015; dati 2008 e 2010 non disponibili) QU@STO VOHO 5 ma 1_U1__I_|
recuperati. Un rimbalzo da
I ottimismo.
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" W Chidichiara di aver perduto
delle entrate durante la
pandemia € il 36,8%; per il
19,6% le entrate sono «un
200 poco diminuitey ...

B ... peril 15,7% sono «molto

NRRRRRRRINETE diminuiten e per I'1,5% «tutten
FIL per abitante, variazione annuale Saldo reddito comrente — Aspettative reddito pensione |e en-l-rg-l-e Sono STOTe perdu'l'e.
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Il risparmio precavuzionale, non finalizzato, prevale su
quello finalizzato

Figura 1.12 — Le ragioni degli italiani per risparmiare

(valori percentuali sul totale dei risparmiatori)
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B Meno risparmio pensionistico
(futuro incerto).

B PiU risparmio previdenziale-
sanitario.

B PiU risparmio precauzionale
(anche forzato), necessaria
supplenza e scudo contro |
rischi della vita in un paese
di famiglie sotto-assicurate.
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Calano la percentuale dirisparmiatori e la propensione
al risparmio

Figura 1.13 - L’'andamento dei risparmiatori e della propensione a risparmiare
(risparmiatori in percentuale degli intervistati e propensione al risparmio in percentuale del reddito;
dati 2008 e 2010 non disponibili)

1 . -« W Meno risparmio intenzionale
N . i ne 2 . (si imandano i piani).
404 105
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La liquidita paralizzata dalla impossibilita di spesa e
dall'incertezza (risparmio precavuzionale) fa il record

Tabella 1.5 — Variazione dei depositi bancari e postali rigpetto al 31 dicembre 2019

(per categorie di titolari, al netto delle istituzioni finanziarie; miliardi di euro)

Famiglie Famiglie Societa Cuasi-societa Societa Ammini- Totale
consu- produtirici non nen finanziare strazioni resident
matrici {incab finanziane finanziarie diverse pubbliche al netto delle

acldett) da istituzioni istituzioni

finanziarie finanziarie

monetarie monetarie

31 marzo 2020 275 14 15 03 -36 32 29,1

30 giugno 2020 271 B8 322 36 =210 -13 46,0

30 settembre 2020 B9 10,5 63.6 2.8 -354 06 78,9

31 dicembre 2020 756 86 88,8 57 -342 23 144 3

31 marzo 2021 910 1.7 79,6 29 440 -06 1403
30 giugno 2021 87 _345 14
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Gli effetti della pandemia sui bilanci delle famiglie

Figura 2.1 — Confronto tra variazione delle entrate e variazione delle spese a seguito della pandemia

(valori percentuali)
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Aumento-diminuzione
entrate

Diminuzione-
aumento spese

Saldo tra chi
contribuisce e chi
riduce il risparmio

Saldo tra famiglie per
cui aumentano e
famiglie per cui si
riducono i depositi

B Lo quota disoggetti che
ha potuto contribuire al
risparmio e inferiore a
quella di chi lo ha ridotto.

L'incremento del flusso
aggregato dirisparmio e
legato alle scelte di una
minoranza: scelte
talmente rilevantiin
termini di importo, da
essere in grado di spostare
il dato aggregato.
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La prevalenza dei motivi precauzionali
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Figura 2.4 — «<La somma che Lei non ha speso e che ha trattenuto sul conto corrente,
Lei ora pensa che Le servira...?»
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Totale  25-34 anni 35-44 anni 45-54 anni 55-64 anni 65 anni
eoltre
A nulla, ma a essere tenuto come riserva, dato che non si sa proprio mai
A fare un bel viaggio, quando tutto sara finito e si potra
A un computer nuovo
A comprare o cambiare casa, 0 a ristrutturare la prima o seconda casa
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Universita Media sup. Media inf. Elementare Finoa  Oltre 2.500

1.600 euro euro

A investire in un’attivita economica
A essere investiti nellistruzione o nella formazione
A spese importanti come una nuova automobile, degli elettrodomestici

L'impiego precauzionale &
decisamente prevalente
oltre i 55 anni e raggiunge
1'88,4% dopo i 65.

La destinazione
precauzionale € via via piu
importante con il diminuire
del livello di istruzione.

Molto piu presente tra chi
ha redditi alfi € la «voglion
di riprendere normali
abitudini di consumo.
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Il peggioramento delle condizioni di lavoro

Figura 2.9 — Il peggioramento della condizione lavorativa degli occupati
(valori percentuali sugli occupati, scala destra, e intensita media di peggioramento:
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Investimenti: la difficolta di fare ipotesi sul prossimo futuro

Figura 2.12 — «Gli investimenti dipendenti da Lei nel prossimo triennio,
rispetto a quelli del triennio precedente, pensa che potrebbero essere...?»

(valori percentuali e saldi tra «<molto» o «un poco» inferiori € «molto» o «un poco» superiori)
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La vita sospesa: il rinvio delle aftivita

Figura 2.14 — «Nel corso dell’emergenza pandemica Lei o qualcuno della Sua famiglia
ha forse sospeso o rinviato una delle seguenti attivita?»

| B Tutte le attivita a inizio estate
il m mil THE I S erano ancora in «lista d'attesan;
e i -1 con il passare del tempo un

) sempre maggior numero di

3 famiglie & costretto arinviarle.

8 s Rzl 2 B Un ambito che desta particolare
ERR 5 3 _ preoccupazione sono le cure

o E ' mediche.

- 3 B L'impatto sui vioggi e sui trasporti
e ben lontano dall’essersi esaurito.
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La vita sospesa: il tempo libero

100 +

80 -

60 1

40

20 4

Figura 2.15 — L’aumentato tempo libero alla settimana per rinuncia a mobilita,
socialita, svaghi collettivi e turismo, e i suoi utilizzi

(valori percentuali e numero medio di ore)
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e oltre

Studio, formazione, informazione

Famiglia e cura degli affetti

Casa e cucina

Tempo libero medio in pit

B In mediq, il tempo libero
addizionale & di circa 8 ore alla
settimana.

B 'impiego dominante & costituito
dalle attivitd domestiche.

B Un «effetto di sostituzionen della
mancata socialitd «esternan alla
famiglia, con un recupero di
quella «internan, e maggior
tempo dedicato alla cura dedli
affetti.
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Nuovi elementi nella vita quotidiana

Figura 2.16 — Il voto alle varie dimensioni del nuovo stile di vita
(valori medi della valutazione fra —3, corrispondente a un «sacrificio», e +3, corrispondente a un «vantaggio»)
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Migliorano le aspettative

B |In primavera le previsioni

Figura 2.18 — Confronto delle aspettative tra la prima e la seconda rilevazione economiChe dl und CrGSCiTO
(valori percentuali sostenuta nei prossimi anni non
Aumento 1 Stabile Riduzione === Saldo avevano ancora fO-I--I-O breCCiO.
- 16,2 99 1,7 27 99 100
il » W D'altra parte, nel 2020 il saldo
676 60 St gt .
75 sulla possibilita di risparmio era
55,6 2,7 40 . . . .
U H u u U peggiore di quasi 10 punti.
20
— ST - —: " W Larilevazione estiva mostra un
88 ——> 8,1 ,
0" ___rme BRI / . ulteriore miglioramento rispetto
-345 ’ 40 )
“ alla primavera.

| rilevazione ‘ II'rilevazione | | rilevazione ‘ II'rilevazione | | rilevazione ‘ Il rilevazione | I rilevazione ‘ Il rilevazione | Irilevazione ‘ II rilevazione

Entrate Possibilita di risparmiare Imposte

B Migliorano tuttii saldi, molto
quello sul fronte delle imposte:
puo essere il sinfomo di una
fiducia nella ripresa.
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Tiene la domanda di edilizia abitativa
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Figura 3.1 — Indicatori sintetici del settore dell’edilizia abitativa
(2007 = 100; 2010 = 100 per i prezzi delle abitazioni; valori percentuali)
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Fonte: elaborazioni Centfro Einaudi su dati Istaf,
Banca d'ltalia, Agenzia del Territorio, ANCE

B Pesante impatto del double dip (2011-

2013). A partire dal 2015 per la superficie, e
dal 2017 per gli investimenti, si assiste a una
stabilizzazione, ma non certo a un
recupero.

Gli andamenti dell’ offerta sono in
contrasto con il lato della domanda, @
cominciare dalle consistenze di credito;
anche le transazioni sono oggi al 71% dei
livelli pre-crisi.

L'impatto della pandemia & stato ridofto,
legato alla difficoltd temporanea di
concludere le transazioni e le operazioni
immobiliari a fronte dei vincoli alla mobilita
e alle attivita produttive.
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Una elevata domanda potenziale

NEE s omn o @ e @ m m mn g W 113% del campione ha comprato
un immobile negli ultimi 12 mesi: il
49 dato, in calo rispetto alla scorsa
a Indagine (3,8%), riflette il
rallentamento del mercato

......................................................

25 4

" 11,6 56
163 - L causato dalla pandemia.
w04 f30f '
o §E 68 .
= BB B T N B Lo domanda potenziale potrebbe
5] (== 20 ; 561 | | .. . . -
= | 2 - tradursi in circa 1,46 milioni di
: S B e o2 58 8 = 3 fransazioni nel prossimo biennio;
N S S A Y quelle gia programmate nell'arco
& N v B b & . . . .
X di 12 mesi sono circa 282mila.
Hanno acquistato abitazione principale Hanno acquistato casa per vacanze
e e ® Traipiv giovani la proprieta &
2Domanda potenziale nei prossimi 24 mesi (migliaia) — Livello domanda potenziale nei prossimi 12 mesi meno presenTe, mO UnO mogglor
Fonte: elaborazioni Centro Einaudi sul questionario e su dati Istat percerﬂ-ucﬂe inTende ch Uis-l-qre .
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La pandemia non penalizza le aspetiative sul reddito da

anziani
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Figura 3.6 — «Lei pensa che quando avra 65-70 anni [non lavorera piu,

per gli intervistati occupati] avra un reddito...?»

(domanda posta agli intervistati con meno di 60 anni, valori percentuali; dati 2008 e 2010 non disponibili)
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Non so, non posso

prevedere

Del tutto insufficiente
e Insufficiente

Appena sufficiente

mmm Sufficiente

mmmm Piti che sufficiente

Saldo sufficiente-
insufficiente

Tasso di sostituzione
medio atteso o effettivo

B Oltre il 55% pensa che avrd un

reddifo sufficiente o piu che
sufficiente; meno di uno su dieci
ritiene che avrd un reddito
insufficiente.

Il saldo prosegue il recupero
iniziato dal 2017 e siriporta a un
livello superiore a quello del 2019
(la discesa del 2020 era
comunque pre-pandemica).

La valutazione dei benefici
pensionistici appare corretta, con
un tasso di sostituzione medio
atteso (o effettivo, per chi e gidin
pensione) pari a circa il 73%.
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La scarsa diffusione della previdenza integrativa

Figura 3.10 — La previdenza integrativa e il TFR ‘ SOlO || ]2,6% hCI SOTTOSC”TTO und
elor percentual pensione integrativa
%0 - 79,7 79,2 ’
ne e . M Tra chi ha sottoscritto, in mediail
1 | N elipere 28% lo ha fatto con il TFR, quota
o ] N che raggiunge il 55% nella fascia
d’eta piu giovane.
50 A
o rmoesr B Tra il 67% e I'80% circa degli
0 %8 intervistati non conoscono i
31,6 31, . . .
ol sl Pl Tal s 288 » o o st vantaggi fiscali della previdenza
ol | g pensionsic complementare.
20 4 15,085 4 15.8 17,0 ] 17,6 174 . g / . ' .
128424 4] | 119 . ?;’;(l;fgggig‘;?;’ggi B Lo ragione principale della scarsa
b 53 diffusione della previdenza
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ complementare € la mancanza di
Totale Uomini Donne 25-34 anni 35-44 anni 45-54 anni 55-64 anni 65 anni e oltre

risparmi da destinare (31%, 42%
circa tra i piu giovani).
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Il Welfare duale

Figura 3.11 - Il «diamante del welfare» : partecipazione alle principali forme assicurative
a protezione della vita, della salute e della vecchiaia

(valori percentuali)

Secondo o
terzo pilastro
pensionistico
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assicurazione
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Long Term
Care (LTC) vita
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Sottoscrittori
assicurazione

Welfare
aziendale o
mutua

Totale

Uomini

Donne

Redditi oltre 2.500 euro
25-34 anni

Il welfare aziendale € poco
diffuso.

| giovani sono meno coperti, ma
tra loro incide di piu la
previdenza complementare, e
meno altre coperture, in
parficolare quella sanitaria.

| soggetti con redditi oltre i 2.500
euro netti mensili sono
decisamente piu coperti lungo
tutte le dimensioni e rispetto a
tutte le categorie considerate.
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Elevato potenziale per le assicurazioni sanitarie

Figura 3.14 — Utilizzo della sanita privata nei 12 mesi precedenti I'intervista*

(valori percentuali)
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A proprie spese

Grazie a un'assicurazione

Percentuale a proprie spese

* Riferendosi la domanda ai 12 mesi precedenti, il dato 2020 € quello della rilevazione di quest’anno,

il dato 2019 ¢ quello della rilevazione dell’anno scorso.
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B Lo sanitd privata ha
UNo spPAzio
complementare ma
non irrilevante.

Una netta carenza di
coperture assicurative:
elevate percentuali di
prestazioni pagate
con risorse proprie
delle famiglie.
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Assicurare le attivita produttive

Figura 3.18 — L’assicurazione per i lavoratori indipendenti
(valori percentuali sui lavoratori indipendenti)
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Spesa necessaria Assicurati Indice di potenziale incremento di domanda*

*Non & un valore percentuale: € il rapporto tra coloro che considerano la spesa come necessaria

e coloro che sono gia assicurati.
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La copertura piu diffusa & quella
relativa ai danni e al furto nei locali
dell'impresa.

La responsabilita civile dell'impresa o
professionale e coperta per poco piu
di un quinto del campione.

Un intervistato su venti & coperto per
la sospensione forzata dell’ attivita.

La pandemia ha prodotto un
notevole aumento dell'indice di
potenziale incremento di domanda
per |'assicurazione sulle sospensioni
forzate dell’attivita e sui danni
informatici e telematici.
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Agenda

n Economiaq, reddito, risparmio
E Pandemia: la vita sospesa delle famiglie italiane

B Casa, previdenzaq, rischio e assicurazioni

n Investimenti: un iceberg da scongelare
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Scegliere gli investimenti: sempre piv un rebus

Figura 4.5 — |l rebus degli investimenti

(intervistati per tipo di difficolta incontrata nel processo di investimento; valori percentuali, risposte multiple)

60 -

Centro
di Ricerca e

Documentaz
Luigi Einaudi

Scegliere come
suddividers
il risparmio

— Seegliere
gli strumenti

Valutare
il rischio

Scegliere
il momento
in cui investire

==mmmns Allr

—mmwmm= B0 50

B Si parte da una bassa

istruzione finanziaria
diffusa.

Matura correttamente
I'idea che «il timing» non
e il punto essenziale.

Piuttosto bisognerebbe
riuscire a identificare i
fattori di rischio cui sono
espostiirisparmi ...

... e scegliere tra
moltissimi strumenti.
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L'obiettivo prioritario e la sicurezza. Chi rischia nella
professione, vuole far lavorare il suo capitale per il lungo
termine

B La liquidita € sempre stata

Figura 4.2 — Il «diamante» degli investimenti, per categorie professionali
(percentuali di intervistati per caratteristica degli investimenti indicata al primo posto quando si fanno le scelte) |mpor-|-0 n'l'e E’ |G CGdOlO
o annuale che nel tempo &
y scesa nelle priorita.
30 .
2 B || 52% adesso aspetta 3 anni
- 10.\ O piu per fare i conti.
del capitale ;g Sicurezza
V s ® Lo Banca il consulente da
s Amp.Troc (o scegliere per il 59%.
Eserc.jArtig. + Agr. cond.
Pensionati . . . . .
B B Gliinvestitori «fai da tey
L sono il 28%.
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Obbligazioni, sono sempre il primo fra gli investimenti

35

30

28

20

15

10

Meno obbligazionisti, piU obbligazioni

— Obbligazionisti — Portafoqglio % obbligazioni
100 ~
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28 < an |
E_ﬂ -
70

Perché si scelgono le obbligazioni
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In Borsa sono rimasti gli «investitori verin: pochi e convinti

La lunga marcia indietro dalle Borse Ma restano gli investitori che
scacciano gli speculatori
— Operato in azioni negli ultimi 5 anni 257

—— Operato in azioni negli ulimi 12 mesi
20 20

20 — 19
1.7 _\
\

y 16 16
] 15 14 \
15 . 14
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Risparmio gestito: una democratizzazione da 2.500 miliardi

La lunga diffusione continua del risparmio gestito Il risparmio gestito, adesso ideale «per tuttin

Possessori fondi e Sicav Identikit dellinvestitore nel risparmio gestito
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Liquidita: I'iceberg da scongelare per tornare a crescere

| portafogli hanno una quota di liquidi 1,6 euro diriserva per ogni euro liquido per
mai posseduta prima pagare, meta precauzionali
Liquidita (%) Liquidita per i pagament (%)

Imprevisti / pagamenti 4130

12 - Rischio e rendimento [ pagamenti
10403 10 1.0
08 0g 09
0.8 08 08 08
' 299
. e 79 21 BT N0
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Mezzi di pagamento: dopo la pandemia, meno contanti

Totale 2021 ]
Maschi |

Femmine

25-34 anni ]

35-44 anni |

45-54 anni

55-64 anni |

65 anni e altre |
Nord-Ovest ]
Nord-Est |

Centro |

Sud-lsole |

Fino a 10.000 ab. ]
Da 10.000 a 100.000 ab. |
Oltre 100.000 ab. |
Universita ]

Medie superiori |
Media inferiori |

Elementari

Figura 4.14 — Il mezzo utilizzato per i piccoli pagamenti quotidiani*
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Uso solo contante

| contanti resistono (37% dei
pagamenti.

Piu al Sud e nei piccoli centri
(47%).

Fintfech al 2,5%.

Laureati: gia al 77% i loro
pagamenti elettronici.
L'educazione finanziaria serve

anche a questa accelerazione.
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Digitalizzazione: la banca online accelera e piace

Flgura 4.19 - Le funzlonl utllizzate online
(valori percentuali sui possessori di un servizio di Intermet banking)
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