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Peso delle 3 province di Padova, Treviso e Vicenza

% Quota PD-TV-VI % Quota PD-TV-VI

PD-TV-VI Veneto su Veneto Italia <u ltalia

Popolazione (2015) 2.689.648 4.915.123 54,7 60.665.551 4.4
Occupati (2015) 659.354 1.191.493 55,3 13.084.587 5,0
Imprese attive (Il trim 2016) 242.687 436.836 55,6 5.149.756 4,7
Valore Aggiunto Totale (2015, mid) 74,87 134,50 55,7 1.468,9 51
Esportazioni (2015, Mid) 37,8 57,5 65,7 413,9 91
Saldo commerciale (2015, MId) 16,3 15,6 104,6 45,2 36,1
Tasso di disoccupazione 7.4 7,1 11,9

Tasso di occupazione 49,3 48,9 43,1
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Struttura Economia delle 3 province

% Quota PD-TV-VI

% Quota PD-TV-VI

PD-TV-VI Veneto Italia .

su Veneto su ltalia

Valore aggiunto per settore di attivita (%) 100,0 100,0 55,5 100,0 5,0

Agricoltura 1,9 2,2 46,4 2,3 41

Industria in senso stretto 29,1 24,7 65,5 18,5 79

Costruzioni 5,0 53 52,4 51 4.9

Servizi 64,1 67,8 52,5 74,1 4.4
Propensione Export ** 50,4 42,8 28,2

* Dati al 2013
** 05 Export su Valore Aggiunto Totale al 2015

Evoluzione marginalita e patrimonializzazione: valori mediani *

PD-TV-VI [talia

EBITDA Margin 2012 7,12 7,23
2013 7,57 7,66

2014 7,89 7,85

2015 7,94 7,90

Patrimonio Netto in % Totale attivo 2012 26,95 26,33
2013 27,56 26,65

2014 27,75 26,95

2015 29,52 27,65

*Analisisu4.891 imprese delle 3 province e 46.634 imprese italiane manifatturiere. Imprese con fatturato superiore a 150mila nel 2012, 2013, 2014, superiore a 100mila euro nel 2015 e

superiore a 750mila euro nel 2008. Valori mediani di Ebtda e Patrimonio Netto in % Totale Attivo Fonte ISID (Intesa Sanpaolo Integrated Database)
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Struttura Export per settore delle 3 province*

PD-TV-VI Veneto Italia
Meccanica 21,4 19,8 18,3
Filiera pelle 10,8 91 4,6
Elettrotecnica ed elettrodomestici 9,2 7.8 5,3
Altre ind. manifatturiere 7,2 9,8 3,7
Abbigliamento 7,1 6,3 4.6
Prodotti in metallo 6,2 54 4,6
Mobili 5,8 4,3 2,2
Metallurgia 5,6 5,2 6,0
Gomma e plastica 3,9 3.4 3,6
Chimica 3,3 3,5 6,5
Alimentari 3,3 51 5,5
Bevande 2,4 3,6 1,8
Tessile 2,3 2,1 2,4
Prod. in carta 2,3 2,0 1,6
Automotive 2,0 2,3 7.9
Prod. e mat. da costruzione 1,8 29 2,4
Elettronica 1,7 1,6 3,2
Altri mezzi trasporto 1,0 15 3,0
Farmaceutica 0,7 0,8 5,3
Prodotti in legno 0,7 0,6 0,4

* 9% Export settore su totale export 2015
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Negli anni della crisi Padova e Vicenza hanno mostrato

un’evoluzione migliore...

Valore aggiunto totale

Variazione 2008- 2015 %, prezzi costanti 2010

-2,6 i Padova

<5 I
.0 I

-6,8 7

7.1 I

14,5
15 .10 5 0

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Prometeia
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... grazie alla tenuta maggiore dell’industria...

Evoluzione valore aggiunto per macrosettore

Var % tra 2008 e 2015

|
-29.2
Costruzioni -33,8
-34,0
-13,6
Industria in senso stretto -10,8
Servizi
4 35 30 25 20 15 10 5 0
O ltalia B Veneto B PD-TV-VI

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Prometeia
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... che presenta un’elevata vocazione distrettuale...
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Export dei distretti nelle tre province a confronto
Veneto e Italia nel 2015
(in % export di prodotti manufatti del relativo territorio)

23
21,1

49,9 50,3

42,6

Padova Italia

Veneto Treviso Vicenza

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati ISTAT Note: a parita di territori le esportazioni dei distretti sono messe a confronto con le esportazioni
totali del comparto manifatturiero a cui si & aggiunto anche il settore delle coltivazioni permanenti per la produzione vitivinicola veneta
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. € una buona crescita sui mercati esteri

Evoluzione delle esportazioni di manufatti

Var % tra 2008 e 2015
15,5

15,1

15

14,5

14,5 +
14 -

1851 13,2
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12,5
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Italia PD-TV-VI Veneto

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat
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Export delle tre province in crescita in gran parte dei settori e
guidato da meccanica, agro-alimentare e filiera della pelle

Evoluzione esportazioni nelle 3 province

(VI-TV-PD) differenze tra 2008 e 2015
(Valori correnti, milioni di euro)

Meccanica
Agro-alimentare
Concia e articoli in pelle
Chimica

Gomma e plastica
Calzature

Prod. in carta
Elettrodomestici
Oreficeria

Metallurgia
Farmaceutica
Elettrotecnica

Altre ind. manifatturiere
Mobili

Prodotti in metallo
Prod. e mat. da costruzione
Prodotti in legno

Altri mezzi trasporto
Prod. petrol. Raffinati
Stampa

Tabacco

Automotive

Elettronica

Tessile

Abbigliamento

1.149,7
1.044,4
-0,1
-17,5
-102,0
-178,3
\ -201'1 \ \ \ |
-500 0 500 1.000 1.500

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati ISTAT Note: Sono rappresentati i settori che complessivamente nelle 3 province hanno sviluppato

esportazioni nel 2015 superiori a 100 milioni

INTESA ] SANNPAOLO "

nnN

CASSA pi RISPARMIO
DELVENETO



Vicenza e Padova 3° e 4° provincia per crescita dell’export in
valore assoluto nella meccanica; Treviso 4° nell’agro-alimentare

Industria Meccanica:
evoluzione tra 2008 e 2015

esportazioni provinciali
(Valori correnti, milioni di euro)

Industria Agro-alimentare:
evoluzione tra 2008 e 2015

esportazioni provinciali
(Valori correnti, milioni di euro)

Massa-Carrara Verona
Brescia cuneo
Vicenza Parma
Padova Treviso
Bergamo Modena L’exploit del
Firenze Bolzano Prosecco
Bologna Napoli trevigiano ha
Parma Bergamo trainato la
Lecco Vicenza provincia e ne
Verona Firenze determina il
Torino Novara primo posto in
Cuneo Bari classifica
Lucca Padova quando si
Bolzano-Bozen Varese considera la sola
Varese Perugia produzione di
Piacenza Salerno Vini tra le
Roma Mantova province italiane
Venezia Trento (+334mln)
. Bologna
Treviso ‘ ‘ ‘ Reggio-Emilia
0 400 800 ‘ ‘ |
Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati ISTAT Note: visualizzate le prime 20 posizioni 0 500 1.000
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Nel 1°semestre 2016 quadro a luci e ombre: bene calzature,
mobili, agro-alimentare, meccanica, chimica, farmaceutica.
In calo metallurgia e oreficeria

A risentire
maggiormente
del calo é stata
la provincia di
Vicenza sia nel
settore
dell’Oreficeria
che della
Metallurgia per
la parte della
produzione dei
metalli preziosi

Differenza esportazioni nelle 3 province (VI+TV+PD)
1° semestre 2015 - 1° semestre 2016

Valori correnti, in milioni di euro
Calzature 73

Mobili 63

Agro-alimentare 62
Meccanica
Chimica
Farmaceutica
Occhialeria e Biomedicale
Automotive
Tessile
Gomma e plastica
Prod. in carta
Elettronica
Prodotti in legno
Prod. e mat. da costruzione
Elettrotecnica
Prodotti in metallo
Elettrodomestici
Altri mezzi trasporto
Concia e articoli in pelle
Abbigliamento

Oreficeria -141
Metallurgia -200

-250 -150 -50 50 150

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati ISTAT Note: Sono rappresentati i settori con un valore di esportazioni superiori ai 150 milioni nel 1° sem. 2016
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Le 3 province sono simili ai migliori Laender dell’ovest per
produttivita media e vocazione manifatturiera...

40 + . . . N .
Vocazione manifatturiera e produttivita a confronto: Veneto vs. Laender tedeschi
35 . ’ Laender Est
Vicenza
*
Baden- @® Laender Ovest
30 A Wirttemberg
Treviso ) )
Rheinland ¢ @ Province Veneto e Italia
N -Pfalz PD-TV-VI @ Bayern
© 25 - L
Q Saarland
5 Uri ¢ ¢ Veneto
% @ Tharingen Niedersachsen
'c 20 # Sachsen-Anhalt o
o Westfalen * *
S
@ Sachsen i Bremen Hessen
8 Schleswig
& 15 - “Holstein + Italia
4 Brandenburg Hamburg
Mecklenburg- *
10 - Vorpommern Berlin
L 4
5 T T T T T T 1
45 50 55 60 65 70 75 80
VA totale/Occupati: migliaia di euro
Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Eurostat, Istat e Stadtische Bundesamt
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...ma mostrano una maggiore propensione all’export

Propensione all’export delle 3 province (PD-TV-VI)
a confronto con i Laender Selezionati
(Valore esportazioni in % su valore aggiunto totale a prezzi correnti)

PD-TV-VI

Veneto

Laender Selezionati

Italia

0 10

60 70

80

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat e Stadtische Bundesamt. Note - Laender selezionati per vicinanza di vocazione manifatturiera
e produttivitd: Baden-Wurttemberg, Bayern, Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. A differenza della slide 8 per il
calcolo della propensione all’export al denominatore si sono consideratii dati del valore aggiunto al 2013 in quanto ultimi disponibili per i

Laender tedeschi
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Evoluzione dell’export in linea con quella dei Laender
selezionati...

Evoluzione export Manifatturiero delle 3 province (PD-TV-VI)
a confronto con i Laender Selezionati
(2008=100)
120

115,8
115

/ Hee
o /

100

95

90

85

80

75 T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

P D-VI-TV | gender selezionati Italia

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat e Stadtische Bundesamt. Note: Laender selezionati Baden-Wurttemberg, Bayern,
Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland.
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... migliore se si considerano i primi 10 settori di
specializzazione delle tre province...

Evoluzione dei primi 10 settori per valori esportati delle 3 province (PD-TV-VI) a
confronto con I’export degli stessi settori nei Laender selezionati
(2008=100)

120

115 115,5

110

105 e

100

~ —""108.6

95

90
e PD-TV-VI

85
=| gender selezionati

80
Italia

75 T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat e Stadtische Bundesamt. Note: Laender selezionati Baden-Wurttemberg, Bayern,
Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland. Settori considerati: Meccanica, Filiera pelle, Elettronica ed
elettrodomestici, Tessile e abbigliamento, Prodotti in metallo, Mobili, Metallurgia, Gomma e plastica, Chimica, Agro-alimentare.
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...grazie al traino di meccanica, agroalimentare, chimica e
gomma e plastica

Evoluzione dei primi 10 settori per valori esportati delle 3 province (PD-TV-VI) a confronto
con I’export degli stessi settori nei Laender selezionati
(Variazione % export 2008-15 dei settori mostrati per ordine di importanza dei volumi export 2015)

Meccanica

Filiera pelle

Elettrotecnica ed elettrodomestici
Tessile e abbigliamento

Prodotti in metallo

Mobili
@PD-TV-VI

Metallurgia
B Laender

Gomma e plastica selezionati

Chimica

Agro-alimentare 96,7

-20 0 20 40 60 80 100 120

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat e Stadtische Bundesamt. Note: Laender selezionati Baden-Wurttemberg, Bayern,
Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland.
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Una forte dispersione dei risultati a livello d’impresa ...

Evoluzione del fatturato delle imprese manifatturiere:
Variazione % cumulata tra 2008 e 2015

Vicenza
Treviso
-29.0
Padova
-26,0
) 12,1
Italia
-29,5
-35 -25 -15 -5 5 15 25 35

B Imprese Peggiori [l  Imprese Migliori

*Analisi su 1.780 imprese di Vicenza, 1.743 imprese di Treviso, 1.368 imprese di Padova e 46.634 imprese italiane manifatturiere (nell’agroalimentare é stata
ricompresa l'agricoltura). Imprese con fatturato superiore a 150mila nel 2011, 2012, 2013, 2014, superiore a 100mila euro nel 2015 e superiore a 750mila euro nel

2008. Imprese migliori: top 25% per crescita del fatturato (3° quartile). Imprese peggiori: peggior 25% per calo del fatturato (1° quartile). Fonte ISID (Intesa Sanpaolo
Integrated Database)
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...diffusa a tutti i settori...

Evoluzione del fatturato delle imprese manifatturiere
nelle 3 province (PD-VI-TV):
Variazione % cumulata tra 2008 e 2015

Meccanica di precisione 66,5
Agroalimentare 66,2
Sistema moda
Intermedi chimici
Altri prod. (legno,carta, ...)
Largo consumo
Meccanica
Elettrotecnica
Altri intermedi
Elettronica
Stampa
Prodotti in metallo
Autoveicoli e moto
Elettrodomestici

Metallurgia
Mobili
Prod. e mat. Costr. -44,
-50 -30 -10 10 30 50 70
B imprese Peggiori = Imprese Migliori

*Analisi su 1.780 imprese di Vicenza, 1.743 imprese di Treviso, 1.368 imprese di Padova e 46.634 imprese italiane manifatturiere (nell'agroalimentare é stata
ricompresa l'agricoltura). Imprese con fatturato superiore a 150mila nel 2011, 2012, 2013, 2014, superiore a 100mila euro nel 2015 e superiore a 750mila euro nel
2008. Imprese migliori: top 25% per crescita del fatturato (3° quartile). Imprese peggiori: peggior 25% per calo del fatturato (1* quartile). Fonte ISID (Intesa Sanpaolo
Integrated Database)
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...e a tutte le dimensioni aziendali

Confronto fatturato 2008-2015 delle imprese manifatturiere
nelle 3 province (PD+TV+VI) rispetto a variazione nazionale:
(variazione % cumulata)

-9,2
Grandi Imprese

57,1
-8,5
Medie Imprese 61,0
S— 45,1

-17,5
Piccole Imprese

-42,2
Micro imprese 9,0

-60 -40 -20 0 20 40 60 80

J§ 'mprese Peggiori g |mprese Migliori
PD+TV+VI PD+TV+VI
Imprese Peggiori Italia Imprese Migliori Italia

*Analisi effettuata su Micro imprese: fatturato tra 750.000 e 2 milioni di euro; (17.283 Italia e 1.581 3 province), Piccole Imprese : fatturato tra 2 e 10
milioni di euro (19.985 ltalia e 2.272 3 province;) Medie Imprese: fatturato tra 10 e 50 milioni di euro (7.383 Italia e 850 tre province) ; Grandi imprese
fatturato superiore a 50 milioni di euro (1.983 ltalia e 188 3 province) Imprese migliori: top 25% per crescita del fatturato (3° quartile). Imprese peggiori:
peggior 25% per calo del fatturato (1* quartile). Fonte ISID (Intesa Sanpaolo Integrated Database)
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Piu crescita per le imprese che hanno puntato su sostenibilita
ambientale, innovazione, qualita e internazionalizzazione

Imprese manifatturiere delle 3 province (PD+TV+VI) : _
Variazione % del fatturato 2008-2015 per strategia adottata Differenze
(valori mediani)

Imprese CON certificazioni ambientali + 11’6
Imprese SENZA certificazioni ambientali
Imprese CON brevetti +7’9
Imprese SENZA brevetti
Imprese CON Certificati di qualita +8’O
Imprese SENZA Certificati di qualita
Imprese CON attivita estero +8,0
Imprese SENZA attivita estero
Imprese CON Marchi +6'2
Imprese SENZA Marchi
Imprese CON partecipate estere +4,1

Imprese SENZA partecipate estere

*Analisi effettuata su 4.891 imprese manifatturiere delle 3 province (PD-TV-VI). Imprese con fatturato superiore a 150mila nel 2011, 2012,
2013, 2014, superiore a 100mila euro nel 2015 e a 750mila euro nel 2008. Fonte ISID (Intesa Sanpaolo Integrated Database)
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La via dei mercati esteri per continuare a crescere...

Propensione all’export delle 3 province a confronto con Veneto e Italia
(Valore aggiunto delle esportazioni in % su valore aggiunto totale a prezzi correnti)

Vicenza
Treviso
Veneto
Padova

Italia

80

Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Prometeia
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...facendo leva sull’innovazione: le imprese con brevetti
presentano una piu alta propensione all’internazionalizzazione

Imprese manifatturiere delle 3 province (PD-TV-VI)
(quota % di imprese )

_ R 71,2
% imprese CON attivita export

40,6
% imprese CON marchi internazionali

36,7

% imprese CON partecipate estere

00 100 200 300 40,0 500 600 70,0 80,0
@Imprese CON Brevetto B Imprese SENZA Brevetto

*Analisi effettuata su 4.891 imprese manifatturiere delle 3 province (PD-TV-VI). Imprese con fatturato superiore a 150mila nel 2011, 2012,
2013, 2014, superiore a 100mila euro nel 2015 e 750mila euro nel 2008. Fonte ISID (Intesa Sanpaolo Integrated Database)
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